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 مقدمه .1

و  هاشرکتدر اداره ثبت  119869تحت شماره  1374 اسفندماه 5گذاری توسعه معادن و فلزات)سهامی عام( در تاریخ شرکت سرمایه

سات س ضر  غیرتجاری مؤ ست در حال حا سیده ا سرمایهتهران به ثبت ر سعه معادن و فلزات جزء واحدهای تجاری شرکت  گذاری تو

 شدهپذیرفتهدر بورس اوراق بهادار تهران  1377 ماهاردیبهشتد. شرکت در باشفرعی موسسه صندوق حمایت و بازنشستگی فولاد می

باشد. موضوع و هدف فعالیت شرکت طبق میلیارد ریال می 3.055 نشدهثبتمیلیارد ریال و سرمایه  27.945است.سرمایه ثبتی شرکت 

سنامه  2ماده  سا ست عبارتا سیساز:  ا شارکت در تأ سرمایه تأمین، خرید، م سات، هاشرکتگذاری در انواع مالی و  س و واحدهای  مؤ

شاورزی، خدماتی و انجام  ساختمانی، ک شور  و همچنین انجام کلیه خدمات  هایفعالیتصنعتی و معدنی،  مالی و اعتباری در داخل ک

ی، بازاریابی و طراحی منابع مال تأمینبندی، ریزی و بودجهگذاری، توساااعه و تلمیل، برنامههای تولید، سااارمایهای در زمینهمشااااوره

ء نمایندگی و انجام کلیه عملیات دیگری که مشارکتی و قبول و اعطا صورتبهگذاری در خارج از کشور مدیریتی، سرمایه هایدستگاه

 باشد.اهداف مزبور لازم می تحققبرای  غیرمستقیممستقیم و  طوربه

 

 خلاصه اطلاعات سود و زیانی .2

 1392 1393 1394 1395حسابرسی  1396بودجه  شرح

 7،691،243 5،427،876 3،392،262 4،077،939 5،320،104 سود حاصل از سرمایه گذاری

 1،629،364 102،245 19،690 345،128 293،325 سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها

 9،271،023 5،463،421 3،355،213 3،996،924 5،525،199 سود و زیان عملیاتی

 8،975،042 5،201،821 3،583،187 3،997،342 5،530،009 از کسر مالیاتسود و زیان خالص پس 

 16،000،000 16،000،000 21،920،000 27،944،770 31000000 سرمایه

 

شرکت  80بیش از  صد درآمدهای  شرکت گل از در شد، گهر، چادرملو و ملی مس میسه  درآمدهای شود که ملاحظه می طورهمانبا

 هایشاارکتکه دلیل اصاالی آن کاهش درآمدهای  یافتهکاهش درصاادبیش از صااد  1392نساابت به سااال  1394شاارکت در سااال 

شد. با توجه به اینله قیمتزیرمجموعه می سنگبا شد قابلهای  ست به نظر میملاحظهآهن و مس در چند ماه اخیر ر سد ای کرده ا ر

 .افزایش دهد سودآوری خود را ند که شرکت توسعه معادن و فلزات بتوا

 

 شدهتمامبهای  برحسبها ترکیب دارایی .3

و فلزات اساسی  های فلزیدر صنعت استخراج کانه ی آنباشد که عمدهمیلیارد ریال می 32.472پرتفوی شرکت حدود  شدهتمامبهای 

شد. بیش از می ستخراج کانه  شدهتماممیلیارد ریال از بهای  17.712با صنعت ا شرکت در  شامل های فلزی میپرتفوی  شد که  با

سنگ  نور صبامواد اولیه فولاد  تأمین، گهر،  چادرملوگل شد. همچنین بیش از آهن گهر زمین میو  میلیارد ریال از پرتفوی  10.928با

سی  سا صنعت فلزات ا شدمیشرکت در  سان، آهن و فولاد که با شد.ارفع و ... می شامل ملی مس، فولاد خرا نمودار زیر ترکیب  با

 دهد.را نشان می شدهتمامپرتفوی بورسی و غیر بورسی شرکت به بهای 
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صد از بهای  21 شودکه ملاحظه می طورهمان سی غیر  هایشرکت مربوط به ومعادن هایگذاریسرمایه شدهتمامدر شد. میبور با

 باشد.آهن و فولاد میهای سنگعمده پرتفوی غیربورسی شرکت مربوط به پروژه

 

 بورسی شرکت پرتفوی  .4

 درصد از کل ارزش روز درصد از کل شدهبهای تمام درصد ماللیت نام شرکت

 0.32 15،999،872 0.26 6،662،316 22.09 کگل

 0.11 5،344،937 0.20 5،161،887 5.75 فملی

 0.14 6،984،370 0.20 5،159،756 14.02 کچاد

 0.19 9،359،461 0.12 3،047،345 29.25 فخاس

 0.15 7،501،335 0.11 2،856،226 89.60 کنور

 0.02 1،140،584 0.03 870،208 73.11 بلام

 0.01 267،689 0.03 762،692 4.05 سامان

 0.04 1،962،332 0.03 844،010 20.34 ارفع

 0.02 858،721 0.01 216،281 0.00 سایر

 1.00 49،419،300 1.00 25،580،721 - جمع

 

 باشد.آهن و فلزات میشود عمده پرتفوی بورسی شرکت در صنعت سنگهمانطور که ملاحظه می

 

 

 

 

سرمایه گذاری در 
شرکتهای بورسی

79%

سرمایه گذاری در 
شرکتهای غیر بورسی

21%
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 بورسی شرکت پرتفوی غیر  .5

 درصد از کل ارزش روز درصد از کل شدهبهای تمام درصد ماللیت نام شرکت

 %31 2،547،620 %24 1،659،927 20.00 سنگ آهن گهر زمین

 %23 1،929،375 %23 1،575،000 35.00 فولاد سرمد ابر کوه صنایع آهن و

 %13 1،102،500 %16 1،102،500 24.50 گهر انرژی سیرجان

 %6 485،782 %7 485،782 50.96 کک طبس

 %2 170،982 %2 170،982 80.59 گسترش کاتالیست ایرانیان

 %25 2،038،693 %28 1،896،764 - سایر

 %100 8،274،952 %100 6،890،955  جمع

 

 عمده ارزش افزوده ایجاد شده در شرکتهای غیر بورسی مربوط به سهام شرکت سنگ اهن گهر زمین و فولاد سرمد ابر کوه میباشد.

 هامحاسبه ارزش خالص دارایی .6

 10/05/1395های هر سهم در تاریخ خالص ارزش دارایی

 38،818،943 96دارایی خرداد 

 3،600،249 96بدهی خرداد 

 31،000،000 سرمایه

 25،580،721 شده پرتفوی بورسیبهای تمام

 6،890،955 شده پرتفوی غیر بورسیبهای تمام

 49،419،300 ارزش روز پرتفوی بورسی

 8،274،952 ارزش روز پرتفوی غیر بورسی

 2،966،746 سود )زیان( محقق شده پس از ترازنامه

NAV  2،045 هر سهم 

 1267 قیمت سهمآخرین 

P/NAV 62% 

 

شرکت  سهام  صد ارزش خالص دارایی 62در حدود قیمت  شرکت در حال معامله میدر شد.های  سهم  با با توجه به اینله قیمت 

 های موجود در پرتفوی شاارکتتر از قیمت سااهام شاارکتهاساات ، خرید سااهام ومعادن ارزانکمتر از خالص ارزش روز دارایی

 با توجه به مفروضات فوق نگهداری سهم در قیمت فعلی توصیه میگردد. است. ومعادن 


